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§ 42. Afdrag pa statsgelden (netto)

A. Oversigter.

Realokonomisk oversigt:

Mio. kr. Nettotal Udgift Indtegt
Udgifter uden for udgiftsloft.........cccoooeiiniiniiiiieee -10.673,1 256.958,8 267.631,9
Statens nettolinoptagelse 256.958,8 267.631,9
42.11. Indenlandsk statsgaeld............ccoeieiiiieiinieie e 186.503,2 174.696,5
42.12. Udenlandsk statsSgaeld...........cccereeriininiieniiiinieieneeeceesceeeene 70.455,6 72.000,0
42.13. Treek pa Danmarks Nationalbank...............ccccovveviirieviineenienieieennns - 209354
Artsoversigt:
Mio. kr. Udgift Indtegt
Finansielle POSTET .......ceeeiiuieieiiieieee et 716,7 -
KapitalPOSTET .....eeeiieieieeeie e 256.242,1 267.631,9
AKRBIVITEE T AlE .ottt 256.958,8 267.631,9
ATELS TESUIAL ..o - -
BevVIlling 1 At ..co.ooiiiiiiiiiieccc e 256.958,8 267.631,9
B. Bevillinger.
Udgift  Indtegt
Mio. kr.
Statens nettolinoptagelse

42.11. Indenlandsk statsgzeld

01. Indenlandsk statSEald .........cceovevieriierieriieierieieceee e 186.503,2174.696,5
42.12. Udenlandsk statsgzeld

01. Udenlandsk statSgaeld ..........cccceoveriiiiniiiinieieneeee e 70.455,6 72.000,0
42.13. Trek pa Danmarks Nationalbank

01. Treek pa Danmarks Nationalbank (tekstanm. 100)............cccccereenne..e. - 20.935,4
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C. Tekstanmzerkninger.

Materielle bestemmelser.

Nr. 100. ad 42.13.01.

Finansministeren bemyndiges til at indga aftaler om gensidig sikkerhedsstillelse i forbindelse
med statens brug af swaps, i den lebende statsgaldsforvaltning. Det indeberer, at finansministe-
ren overforer et kontant belgb i den valuta, der er aftalt med modparten i den pagaldende swa-

paftale til modpartens konto, svarende til markedsverdien af swapportefoljen, hvis denne er i
modpartens faver.
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Statsgaeldsafdrag, statsgeeldsoptagelse og trek pa Danmarks Nationalbank, tidligere §§ 42-44,
er med virkning fra finansar 2001 lagt sammen i § 42. Afdrag pé statsgelden (netto). Omlagnin-
gen er sket ud fra et enske om at forenkle behandlingen af afdrag og optagelse af lan pa finanslo-
ven. Nettotallet angiver nettoafdraget pé statsgeelden.

Flerdarsbudget:

Mio. kr. 2022 2023 2024 F 2026 2027 2028
Udgifter uden for udgiftsloft:

Nettotal.......ceeveeeeeeerieeeiriceeeereeeeeene 128.734,3  28.894,5 45.299,7 -10.673,1 - - -
Udgift..ooceeeeeecnerceeeceeeee, 437.526,2 305.348,5 278.479,1 256.958,8 - - -
INALEGL. ..o 308.791,9 276.454,0 233.179,4 267.631,9 - - -

Specifikation af nettotal:

128.734,3  28.894,5 45.299,7 -10.673,1 - - -

112.154,3  38.428,6 11.976,3 11.806,7 - - -
6.333,7  -8.216,2 -804,2  -1.544,4 - - -

10.246,4  -1.317,9 34.127,6 -20.935.4 - - -

Statens nettolinoptagelse...........c.....
42.11. Indenlandsk statsgeeld..
42.12. Udenlandsk statsgzeld
42.13. Trek pa Danmarks

Nationalbank...............ccccc....
Artsoversigt:
Mio. kr. 2022 2023 2024 F 2026 2027 2028
Bevilling i alt........ccoceeuneuenne 128.734,3 28.894,5 45.299,7 -10.673,1 - - -
Aktivitet i alt......cccoeveevneecnn 128.734,3 28.894,5 45.299,7  -10.673,1 - - -
Udgift.....ccoooviiiiiiins 437.526,2 305.348,5 278.479,1 256.958,8 - - -
Indtaegt........cccovvvviirinne 308.791,9 276.454,0 233.179,4 267.631,9 - - -

Specifikation af aktivitet i alt:
Finansielle poster:

Udgift...cooneeeerccrercaen 5.014,5 -23,9 3.774,3 716,7 - - -

Indteegt.....ccoovrveerireeens 2,1 -25,0 - - - - -
Kapitalposter:

Udgift..ooeerecericenne 432.511,8  305.372,4 274.704,8 256.242,1 - - -

Indtaegt.......ccccovveviiiane 308.794,0 276.479,0 233.179.4 267.631,9 - - -
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Statens nettolinoptagelse

42.11. Indenlandsk statsgaeld

42.11.01. Indenlandsk statsgzeld

Som udgangspunkt budgetteres med optagelsen af indenlandske statslan svarende til statens
indenlandske bruttofinansieringsbehov. Det indenlandske bruttofinansieringsbehov opgeres som
bruttokassen fratrukket afdrag pa den udenlandske statsgzld.

Budgetspecifikation:
R R B F BO1 BO2 BO3

Mio. kr. 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Udgiftsbevilling.. ... 350.908,8 255.447,1 207.283,3 186.503,2 - - -
Indteegtsbevilling.........cceevereininicincnenen, 238.754,6 217.018,5 195.307,0 174.696,5 - - -
10. Statsobligationer

Udgift 110.507,0 86.945,8 70.103,0 70.621,5 - - -

81. Statsgeeld indland afgang............... 110.507,0 86.945,8 70.103,0 70.621,5 - - -

Indtzegt, 53.240,0 64.665,0 60.409,1 56.438,5 - - -

80. Statsgeeld indland inkl. tilgang....... 53.240,0 64.665,0 60.409,1 56.438,5 - - -
11. Gronne Statsobligationer

Indtaegt, 16.240,0 10.030,0 10.000,0 10.000,0 - - -

80. Statsgeeld indland inkl. tilgang....... 16.240,0  10.030,0 10.000,0 10.000,0 - - -
15. Indeksobligationer, nominel veerdi

Udgift 7.080,0 20.785,0 - - - - -

81. Statsgeeld indland afgang............... 7.080,0 20.785,0 - - - - -

Indtaegt, 10.085,0  4.710,0 - - - - -

80. Statsgeeld indland inkl. tilgang....... 10.085,0  4.710,0 - - - - -
20. Sikkerhedsstillelse vedr. derivater

Indtzegt -293,8 238,1 - - - - -

80. Statsgeeld indland inkl. tilgang....... -293,8 238,1 - - - - -
30. Kortfristede statslin

Udgift. 96.820,0 60.940,0 75.000,0 60.000,0 - - -

81. Statsgeeld indland afgang............... 96.820,0 60.940,0 75.000,0 60.000,0 - - -

Indteegt, 54.440,0 61.520,0 75.000,0 60.000,0 - - -

80. Statsgeeld indland inkl. tilgang....... 54.440,0 61.520,0 75.000,0 60.000,0 - - -
35. Valutaswaps

Udgift. - - - - - - -

Indtaegt, - - - - - - -
40. Keb og amortisation af obligationer

Udgift. 92.731,2 65.592,0 37.200,0 37.200,0 - - -

58. Vardipapirer, tilgange.................... 92.731,2 65.592,0 37.200,0 37.200,0 - - -

Indteegt, 92.731,2 65.592,0 37.200,0 37.200,0 - - -

59. Verdipapirer, afgange.................... 92.731,2 65.592,0 37.200,0 37.200,0 - - -
50. Emissionskurstab

Udgift. 8.033,9 1.859,6 6.557,4 2.374,1 - - -

56. Emissionskurstab, tilgang............... 6.910,5 53184 6.1974 2.014,1 - - -

58. Veardipapirer, tilgange.................... 1.123.4 -3.458,7 360,0 360,0 - - -
51. Indeksobligationer, indeksering

Udgift. 1.115,7  4.500,8 - - - - -

81. Statsgeeld indland afgang............... 1.115,7  4.500,8 - - - - -

Indteegt. 5.827,0 500,9 3.774,3 716,7 - - -

80. Statsgeeld indland inkl. tilgang....... 5.827,0 5009  3.774,3 716,7 - - -
52. Indeksobligationer, lobende

indeksering

Udgift. 5.014,5 =239  3.774,3 716,7 - - -

26. Finansielle omkostninger................ 5.014,5 -23,9  3.7743 716,7 - - -
61. Danmarks Innovationsfond

Udgift. 425,0  2.030,3 1.125)9  2.092,7 - - -

58. Verdipapirer, tilgange.................... 425,0  2.030,3 1.125,9  2.092,7 - - -
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Indtaegt 315,5 2.384,5 1.125,0  2.065,0 - - -

59. Verdipapirer, afgange.................... 3155 23845 1.125,0 2.065,0 - - -
63. Fonden for Forebyggelse og

Fastholdelse

Udgift 685,0 695,0 722,0 775,6 - - -

58. Veardipapirer, tilgange................... 685,0 695,0 722,0 775,6 - - -

Indtzegt 685,0 695,0 696,7 756,7 - - -

59. Verdipapirer, afgange.................... 685,0 695,0 696,7 756,7 - - -
64. Opkeb af almene boligobligationer

Udgift 28.049,2 13.864,8 14.897,6 14.316,7 - - -

58. Veardipapirer, tilgange................... 28.049,2 13.864,8 14.897,6 14.316,7 - - -

Indteegt 5.484,7 6.683,0 7.101,9 7.519,6 - - -

59. Veerdipapirer, afgange.................... 5.484,7 6.683,0 7.101,9 7.519,6 - - -

66. Danmarks Innovationsfond,
Opkebskurstab/gevinst

Udgift 55,0 -28,9 -199,3 -277,4 - - -

58. Veardipapirer, tilgange................... 55,0 -28.9 -199,3 -277,4 - - -
67. Fonden for Forebyggelse og

Fastholdelse,

Opkebskurstab/gevinst

Udgift 53 -6,6 - - - - -

58. Veardipapirer, tilgange................... 53 -6,6 - - - - -

68. Almene boligobligationer,
Opkebskurstab/gevinst
Udgift 387,1 -1.706,8 -1.897,6 -1.316,7 - - -
58. Veardipapirer, tilgange................... 387,1 -1.706,8 -1.897,6 -1.316,7 - - -

10. Statsobligationer
Pé denne konto bogfares optagelse og afdrag af indenlandsk langfristet geld til nominel
veerdi.

11. Grenne Statsobligationer

Pé denne konto bogferes optagelse og afdrag af indenlandsk langfristet geaeld i grenne
statsobligationer til nominel verdi.

Grenne statsobligationer er langfristet geeld optaget i regi af statens grenne obligationspro-
gram.

15. Indeksobligationer, nominel veerdi
Pa denne konto bogferes den nominelle veerdi af indeksobligationer ved udstedelse og afdrag.

20. Sikkerhedsstillelse vedr. derivater
Pé denne konto bogferes den sikkerhedsstillelse, som staten modtager fra swapmodparter, og
den sikkerhedsstillelse som staten stiller til swapmodparter.

30. Kortfristede statslan
Kortfristet geeld er 14n, der pa udstedelsestidspunktet har en restlgbetid pa under et ar.

35. Valutaswaps

Pa denne konto bogfores kronetransaktioner i forbindelse med valutaswaps fra kroner til
fremmed valuta.

Pa valutaswappens indgaelsestidspunkt betaler staten kroner og modtager fremmed valuta og
omvendt pa udlebstidspunktet. P4 indgéelsestidspunktet bogfores kronebetalingen som en udgift,
svarende til en nedbringelse af finansiel gaeeld. P4 udlebstidspunktet bogfores det modtagne krone-
beleb som en indtagt, svarende til en foregelse af finansiel geld.
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Valutaswappens transaktioner i fremmed valuta bogferes under optagelse og afdrag af finan-
siel geeld, jf. § 42.12.01.10. Langfristet geeld. Der budgetteres pa kontoen i det omfang, det er
muligt at forudsige omfanget af valutaswaps.

40. Keb og amortisation af obligationer

Kontoen omfatter keb og amortisationer af statsobligationer som led i statsgaeldsforvaltnin-
gen. Da det er vanskeligt at forudsige omfanget af kab og amortisation af obligationer, er skennet
heaeftet med betydelig usikkerhed.

50. Emissionskurstab
Jf. forklaringen under § 37.11.11. Fordelte emissionskurstab.

51. Indeksobligationer, indeksering
Pa denne konto bogferes vardien af den initiale og lebende indeksering. Underkontoen an-
vendes tillige ved afdrag af den indekserede vaerdi af den indekserede geeld.

52. Indeksobligationer, lebende indeksering

Nar hovedstolen for de indekserede statsobligationer labende indeksopskrives, registreres
dette tillige som en ldneomkostning. Kontoen anvendes til registrering heraf.

Pa underkonto § 37.11.12.10. Indeksopskrivning og § 41.11.11.10. Indeksopskrivning, inden-
landsk statsgeeld registreres laneomkostningerne i forbindelse med den lebende indeksering pa til-
svarende vis, saledes at laneomkostningerne indgér i DAU-saldoen.

61. Danmarks Innovationsfond

Kontoen er oprettet i forbindelse med oprettelsen af Danmarks Innovationsfond, jf. §
19.44.01. Danmarks Innovationsfonds Uddelinger og § 19.44.02. Danmarks Innovationsfonds se-
kretariat. Vedrerende indskud i fonden henvises til § 07.15.07.10. Danmarks Innovationsfond pa
finanslovens for 2015. I henhold til lov nr. 1459 af 22. december 2004 om Hejteknologifonden
anbringes fondens midler i danske statsobligationer.

63. Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse
Kontoen er oprettet i forbindelse med oprettelsen af Forebyggelsesfonden, jf. § 17.51.03.
Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse og § 37.54.01. Driftsbudget.

64. Opkeb af almene boligobligationer
Pé denne konto budgetteres det lebende opkeb og indfrielser af almene boligobligationer. Der
henvises til § 37.55 Almene boligobligationer.

66. Danmarks Innovationsfond, Opkebskurstab/gevinst
Pé denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved fondens keb af obligationer.

67. Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse, Opkebskurstab/gevinst
Pé denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved fondens keb af obligationer.

68. Almene boligobligationer, Opkebskurstab/gevinst
Pé denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved opkeb af almene boligobligationer.
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42.12. Udenlandsk statsgzeld

42.12.01. Udenlandsk statsgzeld

Optagelsen af udenlandske statslan svarer som udgangspunkt ved budgetteringen til afdrag pa
den udenlandske statsgaeld. Statens udenlandske l&ntagning er begrundet i hensynet til oprethol-
delse af en passende valutareserve.

Ikke-realiserede valutakursreguleringer konteres alene direkte pé status.

Budgetspecifikation:
R R B F BO1 BO2 BO3
Mio. kr. 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Udgiftsbevilling.........cccovererccncnennene 86.617,4 49.901,4 71.195,8 70.455,6 - - -
Indtaegtsbevilling.........ccccevveenneccinnneenne 80.283,7 58.117,6 72.000,0 72.000,0 - - -
10. Langfristet geeld
Udgift 27.411,7 - 11.1958 10.4556 - - -
83. Statsgeeld udland, afgang............... 27.411,7 - 11.195,8 10.455,6 - - -
Indtaegt 25.981,1 10.485,3 12.000,0 12.000,0 - - -
82. Statsgeeld udland, tilgang............... 25.981,1 10.485,3 12.000,0 12.000,0 - - -

15. Ikke-realiserede
valutakursregulering pa langfristet

statsgeeld

Indtaegt -1,2 -17,9 - - - - -

25. Finansielle indteegter...................... -1,2 -17,9 - - - - -
20. Sikkerhedsstillelse vedr. derivater

Udgift - - - - - - -

Indtaegt - - - - - - -
30. Kortfristet gzeld

Udgift 59.218,6 49.766,6 60.000,0 60.000,0 - - -

83. Statsgzld udland, afgang............... 59.218,6 49.766,6 60.000,0 60.000,0 - - -

Indteegt 54.304,7 47.657,2 60.000,0 60.000,0 - - -

82. Statsgeeld udland, tilgang............... 54.304,7 47.657,2 60.000,0 60.000,0 - - -

35. Ikke-realiserede

valutakursregulering pa kortfristet

statsgeeld

Indteegt -1,0 -7,1 - - - - -

25. Finansielle indtcegter..................... -1,0 -7,1 - - - - -
40. Keb og amortisation af obligationer

myv.

Udgift - - - - - - -

Indtaegt - - - - - - -
50. Emissionskurstab

Udgift -12,9 134,8 - - - - -

56. Emissionskurstab, tilgang.............. -12.9 134,8 - - - - -

10. Langfristet gzeld

Pa denne konto bogferes optagelse og afdrag af udenlandsk langfristet geeld til nominel verdi
og valutakurs pa henholdsvis optagelses- og afdragstidspunktet omregnet til kroner. Endvidere
bogferes ikke-realiserede valutakursreguleringer af den cksisterende geeld ved ars ultimo under
indtegt, foregelse af finansiel geld.

15. Ikke-realiserede valutakursregulering pa langfristet statsgzeld
Der budgetteres ikke laengere pa kontoen.

20. Sikkerhedsstillelse vedr. derivater
Pa denne konto budgetteres den sikkerhed i udenlandsk valuta, som staten enten stiller til,
eller modtager fra, swapmodparter.
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30. Kortfristet gzeld

P4 denne konto budgetteres tilgang og afgang af kortfristet geeld. Kortfristet gaeld er defineret
som lén, der pé udstedelsestidspunktet har en restlobetid pa under et 4r.

35. Ikke-realiserede valutakursregulering pa kortfristet statsgzeld
Arets ikke-realiserede valutakursreguleringer pa den kortfristede udenlandske gzld i forhold
til valutakursen primo &ret. Der budgetteres ikke laengere pa kontoen.

40. Keb og amortisation af obligationer mv.

Kontoen omfatter kab og amortisationer af statsobligationer som led i statsgeldsforvaltnin-
gen. Der budgetteres ikke pd kontoen, da det ikke er muligt at forudsige omfanget af keb og
amortisation af obligationer.

50. Emissionskurstab
Emissionskurstabet udgeres af forskellen mellem ldntagning til nominel vardi og ldntagning
til kursveerdi. Kursomregning pa emissionskurstab sker til afregningskurser.
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42.13. Traek pa Danmarks Nationalbank

42.13.01. Traek pa Danmarks Nationalbank (tekstanm. 100)

Budgetspecifikation:
R R B F BOl1 BO2 BO3

Mio. kr. 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Indteegtsbevilling..........cceereriecirenieieene -10.246,4  1.317,9 -34.127,6 20.9354 - - -
20. Lebende konti (+ = nettotrzek)

Indteegt -10.902,0 1.774,3 -34.127,6 20.935,4 - - -

63. Likvide beholdninger...................... -10.902,0  1.774,3 -34.127,6 20.935,4 - - -
30. Konto vedr. sikkerhedsstillelse ifm.

derivater

Indtzegt 293,8 -238,1 - - - - -

63. Likvide beholdninger..................... 293,8 -238,1 - - - - -
60. Den Sociale Pensionsfonds konto

Indtaegt 0,2 - - - - - -

63. Likvide beholdninger...................... 02 - - - - - -
61. Danmarks Innovationsfonds konto

Indtaegt 3573 -201,4 - - - - -

63. Likvide beholdninger...................... 357,3 -201,4 - - - - -
63. Fonden for Forebyggelse og

Fastholdelses konto

Indtaegt 4,4 -16,9 - - - - -

63. Likvide beholdninger...................... 4,4 -16,9 - - - - -

20. Lebende konti (+ = nettotraek)
Pé denne konto budgetteres @ndringer i indestdendet pé statens konto i Nationalbanken.

30. Konto vedr. sikkerhedsstillelse ifm. derivater
Pa denne konto bogferes ind- og udbetalinger vedrerende den sikkerhedsstillelse, som staten
modtager fra swapmodparter, og den sikkerhedsstillelse, som staten stiller til swapmodparter.

60. Den Sociale Pensionsfonds konto
Pa denne konto bogfares indtegter og udgifter vedrerende Den Sociale Pensionsfonds konto

til nominel verdi. Der budgetteres ikke leengere pa kontoen, jf. § 37.51. Den Sociale Pensions-
fond.

61. Danmarks Innovationsfonds konto
Pa denne konto bogferes indtegter og udgifter vedrerende Danmarks Innovationsfonds konto
til nominel verdi.

63. Fonden for Forebyggelse og Fastholdelses konto
Pa denne konto bogferes indtegter og udgifter vedrerende Fonden for Forebyggelse og Fast-
holdelses konto til nominel veerdi.
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Anmearkninger til tekstanmaerkninger

Materielle bestemmelser.

Ad tekstanmarkning nr. 100.

Tekstanmerkningen er gentaget uendret fra tidligere finansar. Tekstanmerkningen blev for-
ste gang optaget pa finansloven for 2014 i henhold til akt. 103 af 22. maj 2013 og fremstar ueen-
dret.

Tekstanmerkningen indeholder hjemmel til, at finansministeren kan indga aftaler om gensi-
dig sikkerhedsstillelse i1 forbindelse med anvendelse af swaps i den lebende statsgaeldsforvaltning.
En swap er en finansiel kontrakt mellem to parter om at bytte betalinger inden for en fastlagt pe-
riode. De mest anvendte swaps er rente- og valutaswaps.

Indgéelse af swapaftaler med gensidig sikkerhedsstillelse medfarer, at finansministeren skal
stille sikkerhed for markedsvardien af de indgdede swapaftaler, som matte komme i modpartens
faver.

Ved at indga swaps med gensidig sikkerhedsstillelse reduceres modparternes fundingomkost-
ninger til sikkerhedsstillelse, kreditrisiko og kapitalkrav. Gensidig sikkerhedsstillelse vil derfor
medfere bedre vilkar for staten, nar der indgés swapaftaler.
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