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§ 42. Afdrag pa statsgzelden (netto)

A. Oversigter.

Realokonomisk oversigt:

Mio. kr. Nettotal Udgift Indtegt
Udgifter uden for udgiftsloft ...........ccccoovriiiiiiiniiiee 65.314,8 368.923,1 303.608,3
Statens nettolinoptagelse 368.923,1 303.608,3
42.11. Indenlandsk statsgaeld ...........ccccoeeieviiieniniieniceeeeeee e 368.843,5 299.803,6
42.12. Udenlandsk statsgald ........ccccoceveririenininieneneiceceeeeeeceeee 79,6 -
42.13. Traek pad Danmarks Nationalbank ...........c.ccccceveieiiniininiinieeee - 3.804,7
Artsoversigt:

Finansielle POSIET .....c.cocveriirieiieierieeee ettt 688,7 -
KapitalPOSLEL ....ooeieieiieiee e 368.234,4 303.608,3
AKLIVITEE T AlE Loveiiiiiiiiitciccecc ettt 368.923,1 303.608,3
BeViIlling 1 @lt .o.oooieiiiiiiieiii e e 368.923,1 303.608,3

B. Bevillinger.

Udgift Indtaegt

—— Mio. kr.
Statens nettolinoptagelse
42.11. Indenlandsk statsgzeld
01. Indenlandsk statsgald .........ccccoooeiiiieninienieeee e, 368.843,5 299.803,6
42.12. Udenlandsk statsgeeld
01. Udenlandsk statsgaeld .........ccccoeeveviirieniiniienieeiee e 79,6 -

42.13. Trezek pa Danmarks Nationalbank
01. Trek pd Danmarks Nationalbank (tekstanm. 100) ................ - 3.804,7
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C. Tekstanmeerkninger.

Materielle bestemmelser.

Nr. 100. ad 42.13.01.

Finansministeren bemyndiges til at indgé aftaler om gensidig sikkerhedsstillelse i forbindelse
med statens brug af swaps, i den lgbende statsgeldsforvaltning. Det indebarer, at finansministe-
ren overforer et kontant beleb i danske kroner til modpartens konto, svarende til markedsverdien
af swapportefeljen, hvis denne er i modpartens faver.

Nr. 101.

Ud over det anforte i § 1, stk. 3, i LBK nr. 849 af 22. juni 2010 om bemyndigelse til optagelse
af statslan kan finansministeren foretage handler med statsgaranterede danske realkreditobliga-
tioner og kommunalt garanterede obligationer.

Nr. 102.

Finansministeren bemyndiges til at stille statsgaranti pd 100 pct. til obligationer, der udstedes
til finansiering af alment byggeri med statslig stotte og til finansiering af renoveringer med stotte
fra Landsbyggefonden. Finansministeren bemyndiges til at fastsatte de narmere regler for ud-
stedelse af statsgaranti pad 100 pct. til obligationer, der udstedes til finansiering af alment byggeri
med statslig stotte og renoveringer med stotte fra Landsbyggefonden, herunder de n@rmere regler
for Udbetaling Danmarks administration af ordningen. Udbetaling Danmark varetager admini-
strationen af ordningen.
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§ 42.

b

Statsgaeldsafdrag, statsgeldsoptagelse og trek pd Danmarks Nationalbank, tidligere §§ 42-44,
er med virkning fra finansér 2001 lagt sammen i § 42. Afdrag pé statsgeelden (netto). Omleg-
ningen er sket ud fra et enske om at forenkle behandlingen af afdrag og optagelse af 1&n pa fi-

nansloven.

Nettotallet angiver nettoafdraget pa statsgaelden.

Flerarsbudget:
Mio. kr. 2018 2019 2020 F 2022 2023 2024
Udgifter uden for udgiftsloft:
Nettotal ... . 247402 7.713,0 23.340,3 65.314,8 - - -
Udgift ..... ... 275.380,4 328.630,0 194.599,9 368.923,1 - - -
INALEGE .o 250.640,2 320.917,0 171.259,6 303.608,3 - - -
Specifikation af nettotal:
Statens nettolinoptagelse ..........ccceucucueee. 24.740,2 7.713,0 23.340,3 65.314,8 - - -
42.11. Indenlandsk statsgeld .. .. 46.776,6 482032 3.2374 69.039,9 - - -
42.12. Udenlandsk statsgeeld .................... 978,2 773,1 420,5 79,6 - - -
42.13. Trak pa Danmarks National-
banK ..o -23.014,6 -41.263,3 19.682,4 -3.804,7 - - -

Artsoversigt:
Mio. kr. 2018 2019 2020 F 2022 2023 2024
Bevilling i alt ....oooveviviviiree 24.740,2  7.713,0 23.340,3 65.314,8 - - -
Aktivitet i alt . .. 24740,2  7.713,0 23.340,3 65.314,8 - - -

Udgift ..... . 275.380,4 328.630,0 194.599,9 368.923,1 - - -

. X 1

Specifikation af aktivitet i alt:
Finansielle poster:

Udgift .o 361,2

Indteegt ..ooveeeiieeee -70,2
Kapitalposter:

Udgift 275.019,2

Indtegt 250.710,4

320.917,0 171.259,6 303.608,3

2612 9092 6887
27,1 - .

328.368,8 193.690,7 368.234,4
320.944,1 171.259,6 303.608,3




42.11. Indenlandsk statsgaeld

42.11.01. Indenlandsk statsgzeld
Som udgangspunkt budgetteres med optagelsen af indenlandske statslan svarende til statens
indenlandske bruttofinansieringsbehov. Det indenlandske bruttofinansieringsbehov opgeres som
bruttokassen fratrukket afdrag pa den udenlandske statsgaeld.

§ 42.1.

Statens nettolinoptagelse

Budgetspecifikation:
R R B F BO1 BO2 BO3

Mio. kr. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Udgiftsbevilling .........cceevveeeerrieieeiieiennne 272.984,3 326.504,0 194.179,4 368.843,5 - - -
Indtaegtsbevilling .......ccceeeveeveeninceninieenne 226.207,7 278.300,8 190.942,0 299.803.,6 - - -
10. Statsobligationer

Udgift 95.306,8 84.148,4 53.476,5 65.718,5 - - -

81. Statsgeld indland, afgang ........... 95.306,8 84.148.4 53.476,5 65.718,5 - - -

Indteegt 68.745,0 83.420,0 70.443,9 129.332,3 - - -

80. Statsgeeld indland, tilgang ........... 68.745,0 83.420,0 70.443,9 129.332,3 - - -
15. Indeksobligationer, nominel vaer-

di

Udgift 5.785,0  3.100,0 - - - - -

81. Statsgeeld indland, afgang ........... 5.785,0  3.100,0 - - - - -

Indtaegt 10.910,0  4.075,0 - - - - -

80. Statsgeeld indland, tilgang ........... 10.910,0 4.075,0 - - - - -
20. Sikkerhedsstillelse vedr. deriva-

ter

Indteegt -314,9 -423,9 - - - - -

80. Statsgeeld indland, tilgang ........... -314,9 -423,9 - - - - -
30. Kortfristede statslin

Udgift 80.060,0 108.540,0 105.080,0 273.140,0 - - -

81. Statsgeeld indland, afgang ........... 80.060,0 108.540,0 105.080,0 273.140,0 - - -

Indteegt 77.720,0 102.120,0 105.000,0 148.140,0 - - -

80. Statsgeeld indland, tilgang ........... 77.720,0 102.120,0 105.000,0 148.140,0 - - -
35. Valutaswaps

Udgift - - - - - - -

81. Statsgeeld indland, afgang ........... - - - - - - -

Indteegt 850,3 622,1 420,5 79,6 - - -

80. Statsgeeld indland, tilgang ........... 850,3 622,1 420,5 79,6 - - -
40. Kob og amortisation af obliga-

tioner

Udgift 58.348,5 65.409,5 - - - - -

58. Veardipapirer, tilgang .................. 58.348,5 65.409,5 - - - - -

Indteegt 58.348,5 65.409,5 - - - - -

59. Verdipapirer, afgang .................. 58.348,5 65.409,5 - - - - -
50. Emissionskurstab

Udgift 1.336,5 -2.1134 2.154,9 2.540,3 - - -

56. Emissionskurstab, tilgang -3.753,1 -6.621,8 -4.827,6 -5.859,7 - - -

58. Verdipapirer, tilgang ....... 5.089,6 45084  6.982,5 8.400,0 - - -
51. Indeksobligationer, indeksering

Udgift 338,5 203,5 - - - - -

81. Statsgeeld indland, afgang ........... 338,5 203,5 - - - - -

Indtaegt 345,6 289,1 909,2 688,7 - - -

80. Statsgeeld indland, tilgang ........... 3456 289,1 909,2 688,7 - - -
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52. Indeksobligationer, lebende in-

deksering

Udgift 361,2 261,2 909,2 688,7 - - -

26. Finansielle omkostninger .............. 361,2 261,2 909,2 688,7 - - -
60. Den Sociale Pensionsfond

Udgift 0,2 - - - - - -

58. Verdipapirer, tilgang ..........c.c....... 0,2 - - - - - -

Indtaegt 9.459,2 16.256,0 9.981,8 13.054,0 - - -

59. Verdipapirer, afgang ................... 9.459,2 16.256,0 9.981,8 13.054,0 - - -
61. Danmarks Innovationsfond

Udgift 195,0 4.740,0 252,0 3.560,9 - - -

58. Verdipapirer, tilgang ..........c.c....... 195,0  4.740,0 252,0  3.560,9 - - -

Indtaegt 143,0  4.657,0 304,99 3.704,1 - - -

59. Verdipapirer, afgang .................... 143,0 4.657,0 304,9 3.704,1 - - -
63. Fonden for Forebyggelse og

Fastholdelse

Udgift 19,6 650,0 17,9 617,1 - - -

58. Veardipapirer, tilgang .........c.......... 19,6 650,0 17,9 617,1 - - -

Indtzegt - 664,0 - 650,0 - - -

59. Veerdipapirer, afgang ................... - 664,0 - 650,0 - - -
64. Opkeb af almene boligobligatio-

ner

Udgift 31.930,7 57.698,6 30.733,7 21.001,3 - - -

58. Verdipapirer, tilgang ........c..c........ 31.930,7 57.698,6 30.733,7 21.001,3 - - -

Indteegt 1,0 1.212,0 3.881,7 4.154,9 - - -

59. Verdipapirer, afgang .................... 1,0 1.212,0 3.881,7 4.154,9 - - -
65. Den Sociale Pensionsfond, Op-

kebskurstab/gevinst

Udgift -712,6  -1.238,6 -1.700,0 -500,0 - - -

58. Veardipapirer, tilgang ..........c.c....... -712,6  -1.238,6 -1.700,0 -500,0 - - -
66. Danmarks Innovationsfond, Op-

kobskurstab/gevinst

Udgift 13,8 43,3 -13,0 25,2 - - -

58. Verdipapirer, tilgang ..........c.c....... 13,8 433 -13,0 25,2 - - -

67. Fonden for Forebyggelse og
Fastholdelse, Opkebskurstab/ge-

vinst

Udgift 0,9 47,6 1,9 52,8 - - -

58. Verdipapirer, tilgang ..........c.c....... 0,9 47,6 1,9 52,8 - - -
68. Almene boligobligationer, Op-

kobskurstab/gevinst

Udgift - 5.014,0 3.266,3  1.998,7 - - -

58. Verdipapirer, tilgang ........c..c........ - 50140 3.266,3 1.998,7 - - -

10. Statsobligationer
P& denne konto bogferes optagelse og afdrag af indenlandsk langfristet geeld til nominel
veerdi.

15. Indeksobligationer, nominel vaerdi
Pé denne konto bogferes den nominelle verdi af indeksobligationer ved udstedelse og afdrag.
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20. Sikkerhedsstillelse vedr. derivater
Pa denne konto bogferes den sikkerhedsstillelse, som staten modtager fra swapmodparter,
og den sikkerhedsstillelse, som staten stiller til swapmodparter.

30. Kortfristede statslan
Kortfristet gaeld er 1an, der pé udstedelsestidspunktet har en restlgbetid pa under et ar.

35. Valutaswaps

Pa denne konto bogfores kronetransaktioner i forbindelse med valutaswaps fra kroner til
fremmed valuta.

Pa valutaswappens indgéelsestidspunkt betaler staten kroner og modtager fremmed valuta og
omvendt pa udlebstidspunktet. P4 indgaelsestidspunktet bogfares kronebetalingen som en udgift,
nedbringelse af finansiel gald. P4 udlebstidspunktet bogferes det modtagne kronebeleb som en
indtegt, foragelse af finansiel geld.

Valutaswappens transaktioner i fremmed valuta bogferes under optagelse og afdrag af fi-
nansiel gald, jf. § 42.12.01.10. Langfristet gaeld. Der budgetteres pa kontoen i det omfang, det
er muligt at forudsige omfanget af valutaswaps.

40. Keb og amortisation af obligationer

Kontoen omfatter keb og amortisationer af statsobligationer som led i statsgaldsforvaltnin-
gen. Da det er vanskeligt at forudsige omfanget af keb og amortisation af obligationer, er skennet
haeftet med betydelig usikkerhed.

50. Emissionskurstab
Jf. forklaringen under § 37.11.11. Fordelte emissionskurstab.

51. Indeksobligationer, indeksering
Pa denne konto bogferes verdien af den initiale og lebende indeksering. Underkontoen an-
vendes tillige ved afdrag af den indekseret verdi af den indekseret geeld.

52. Indeksobligationer, lebende indeksering

Nér hovedstolen for de indekserede statsobligationer labende indeksopskrives, registreres
dette tillige som en ldneomkostning. Kontoen anvendes til registrering heraf.

Pa underkonto § 37.11.12.10. Indeksopskrivning og § 41.11.11.10. Indeksopskrivning, in-
denlandsk statsgaeld registreres laneomkostningerne i forbindelse med den lebende indeksering
pa tilsvarende vis, sdledes at laneomkostningerne indgér i DAU-saldoen.

60. Den Sociale Pensionsfond
I henhold til LBK nr. 131 af 27. februar 2004 om Den Sociale Pensionsfond anbringes fon-
dens midler i obligationer. Der henvises til § 37.51. Den Sociale Pensionsfond.

61. Danmarks Innovationsfond

Kontoen er oprettet i forbindelse med oprettelsen af Danmarks Innovationsfond, jf. §
19.71.01. Danmarks Innovationsfonds Uddelinger og § 19.71.02. Danmarks Innovationsfonds
sekretariat. Vedrerende indskud i fonden henvises til § 7.15.07.10 Danmarks Innovationsfond. I
henhold til lov nr. 1459 af 22. december 2004 anbringes fondens midler i danske statsobligationer.



§ 42.11.01.63. 11

63. Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse
Kontoen er oprettet i forbindelse med oprettelsen af Forebyggelsesfonden, jf. § 17.51.03.
Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse og § 37.54.01. Driftsbudget.

64. Opkeb af almene boligobligationer

P& denne konto budgetteres det lgbende opkeb og indfrielser af almene Boligobligationer.
Der henvises til § 37.55 Almene boligobligationer.

65. Den Sociale Pensionsfond, Opkebskurstab/gevinst

Pa denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved fondens keb af obligationer.
66. Danmarks Innovationsfond, Opkebskurstab/gevinst

P& denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved fondens keb af obligationer.

67. Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse, Opkebskurstab/gevinst
Pé denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved fondens keb af obligationer.

68. Almene boligobligationer, Opkebskurstab/gevinst
P& denne konto konteres opkebskurstab eller gevinst ved opkeb af almene boligobligationer.
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42.12. Udenlandsk statsgeeld

42.12.01. Udenlandsk statsgzeld

Optagelsen af udenlandske statsldn svarer som udgangspunkt ved budgetteringen til afdrag
pa den udenlandske statsgaeld. Statens udenlandske ldntagning er begrundet i hensynet til opret-
holdelse af en passende valutareserve.

Ikke-realiserede valutakursreguleringer konteres alene direkte pa status.

Budgetspecifikation:
R R B F BOl BO2 BO3

Mio. kr. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Udgiftsbevilling .........cccoveveennccrnerccennnee 2.396,2  2.126,0 420,5 79,6 - - -
Indteegtsbevilling ........ccoeveeeeneneinies 1.417,9  1.3529 - - - - -
10. Langfristet gaeld

Udgift 979,1 773,5 420,5 79,6 - - -

83. Statsgeld udland, afgang .............. 979,1 773,5 420,5 79,6 - - -

Indtzegt 70,6 27,1 - - - - -

82. Statsgeeld udland, tilgang .............. 70,6 27,1 - - - - -
15. Ikke-realiserede valutakursregu-

lering pa langfristet statsgzeld

Indtzegt -70,6 -27,1 - - - - -

25. Finansielle indtcegter ................... -70,6 -27,1 - - - - -
30. Kortfristet geeld

Udgift 1417,5 1.352,8 - - - - -

83. Statsgeld udland, afgang .............. 1.417,5 1.352,8 - - - - -

Indtzegt 1.417,5 1.352,8 - - - - -

82. Statsgeeld udland, tilgang .............. 1.417,5  1.352,8 - - - - -
35. Ikke-realiserede valutakursregu-

lering pa Kortfristet statsgzeld

Indtaegt 0,4 0,0 - - - - -

25. Finansielle indtcegter ................... 0,4 0,0 - - - - -
40. Kob og amortisation af obliga-

tioner mv.

Udgift - - - - - - -

26. Finansielle omkostninger .............. - - - - - - -
50. Emissionskurstab

Udgift -0,4 -0,4 - - - - -

56. Emissionskurstab, tilgang ............. -0,4 -0,4 - - - - -

10. Langfristet gzeld

Pé denne konto bogferes optagelse og afdrag af udenlandsk langfristet geeld til nominel vaerdi
og valutakurs pa henholdsvis optagelses- og afdragstidspunktet omregnet til kroner. Endvidere
bogfares ikke-realiserede valutakursreguleringer af den eksisterende gaeld ved ars ultimo under
indtaegt, foragelse af finansiel gaeld.

15. Ikke-realiserede valutakursregulering pa langfristet statsgzeld
Der budgetteres ikke leengere pa kontoen.
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30. Kortfristet geeld
Kortfristet gaeld er defineret som 14n, der pa udstedelsestidspunktet har en restlgbetid pa under
et ar.

35. Ikke-realiserede valutakursregulering pa kortfristet statsgzeld
Arets ikke-realiserede valutakursreguleringer pa den kortfristede udenlandske gzld i forhold
til valutakursen primo éret. Der budgetteres ikke pa kontoen.

40. Keb og amortisation af obligationer mv.

Kontoen omfatter keb og amortisationer af statsobligationer som led i statsgeldsforvaltnin-
gen. Der budgetteres ikke pa kontoen, da det ikke er muligt at forudsige omfanget af keb og
amortisation af obligationer.

50. Emissionskurstab
Emissionskurstabet udgeres af forskellen mellem léntagning til nominel verdi og l&ntagning
til kursveerdi. Kursomregning pa emissionskurstab sker til afregningskurser.
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42.13. Trzek pa Danmarks Nationalbank

42.13.01. Traek pa Danmarks Nationalbank (tekstanm. 100)

Budgetspecifikation:
R R B F BOl1 BO2 BO3

Mio. kr. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Indtaegtsbevilling ........ccoceeeveeeeenirieririeenene 23.014,6 41.263,3 -19.682,4  3.804,7 - - -
20. Lebende konti (+ = nettotrzek)

Indteegt 21.029,1 45.957,9 -21.290,4  3.804,7 - - -

63. Likvide beholdninger ..................... 21.029,1 45.957,9 -21.290,4  3.804,7 - - -
30. Konto vedr. sikkerhedsstillelse

ifm. derivater

Indteegt 314,9 423,9 - - - - -

63. Likvide beholdninger ..................... 314,9 423,9 - - - - -
60. Den Sociale Pensionsfonds kon-

to

Indteegt 1.649,3 -5.219,9 1.550,0 - - - -

63. Likvide beholdninger ..................... 1.649,3 -5219,9 1.550,0 - - - -
61. Danmarks Innovationsfonds

konto

Indtzegt 12,0 93,3 58,0 - - - -

63. Likvide beholdninger ..................... 12,0 93,3 58,0 - - - -
63. Fonden for Forebyggelse og

Fastholdelses konto

Indtzegt 9,3 8,1 - - - - -

63. Likvide beholdninger ..................... 9,3 8,1 - - - - -

20. Lebende konti (+ = nettotrzk)
Zndringer af indestdende pé kontoen vil blive bogfert pd denne konto i statsregnskabet.

30. Konto vedr. sikkerhedsstillelse ifm. derivater
Pé denne konto bogferes ind- og udbetalinger vedrerende den sikkerhedsstillelse, som staten
modtager fra swapmodparter, og den sikkerhedsstillelse, som staten stiller til swapmodparter.

60. Den Sociale Pensionsfonds konto
Pa denne konto bogferes indtegter og udgifter vedrerende Den Sociale Pensionsfonds konto
til nominel verdi.

61. Danmarks Innovationsfonds konto
Pa denne konto bogfores indtegter og udgifter vedrerende Danmarks Innovationsfonds konto
til nominel verdi.

63. Fonden for Forebyggelse og Fastholdelses konto
P& denne konto bogferes indtaegter og udgifter vedrerende Fonden for Forebyggelse og
Fastholdelses konto til nominel veerdi.
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Anmeerkninger til tekstanmzerkninger

Materielle bestemmelser.

Ad tekstanmarkning nr. 100.

Tekstanmarkningen er optaget pa finansloven for 2014 i henhold til akt. 103 af 22. maj 2013
og fremstédr uendret hertil. Tekstanmerkningen indeholder hjemmel til at finansministeren kan
indga aftaler om gensidig sikkerhedsstillelse i forbindelse med anvendelse af swaps i den lebende
statsgaeldsforvaltning.

En swap er en finansiel kontrakt mellem to parter om at bytte betalinger inden for en fastlagt
periode. De mest anvendte swaps er rente- og valutaswaps.

Indgaelse af swapaftaler med gensidig sikkerhedsstillelse medferer, at finansministeren skal
stille sikkerhed for markedsverdien af de indgdede swapaftaler, som matte komme i modpartens
faver.

Ved at indgd swaps med gensidig sikkerhedsstillelse reduceres modparternes fundingom-
kostninger til sikkerhedsstillelse, kreditrisiko og kapitalkrav. Gensidig sikkerhedsstillelse vil der-
for medfere bedre vilkar for staten, nar der indgds swapaftaler.

Ad tekstanmerkning nr. 101.

Tekstanmarkningen blev forste gang indsat pa finansloven for 2018 pa § 40. Genudlan mv.
og er senest @ndret pa finansloven for 2019. Tekstanmerkningen giver finansministeren bemyn-
digelse til at opkebe obligationer med statsgaranti og kommunal garanti noteret pa en bers, her-
under at selge dem igen. Bemyndigelsen gives i forbindelsen med en finansieringsmodel for den
almene boligsektor, hvor staten far mulighed for at opkebe statsgaranterede realkreditobligationer
og kommunalt garanterede obligationer. Derudover kan kommunalt garanterede obligationer ogsé
opkebes og sxlges. Ved forst givne lejlighed vil anmarkningsteksten indarbejdes i lov om be-
myndigelse til optagelse af statslan, jf. LBK nr. 849 af 22. juni 2010.

Ad tekstanmarkning nr. 102.

Tekstanmarkningen optraeder forste gang pa finansloven for 2018 pa § 28. Transport- og
Boligministeriet og er senest @ndret pa finansloven for 2019. Tekstanmaerkningen giver finans-
ministeren hjemmel til at udstede statsgaranti pa 100 pct. til obligationer, der udstedes til finan-
siering af alment byggeri med statslig stette og til finansiering af renoveringer med stotte fra
Landsbyggefonden. Baggrunden for tekstanmerkningen er, at finansiering af alment byggeri med
statslig stotte og renovering med stotte fra Landsbyggefonden fra og med 2018 kan foretages
med 1an, hvortil der stilles en statsgaranti pa 100 pct. Tekstanmarkningen giver tillige hjemmel
til, at der kan udstedes naermere regler for udstedelsen af garantien herunder ogsa narmere regler
for Udbetaling Danmarks administration af ordningen. Administrationen af ordningen varetages
af Udbetaling Danmark, jf. § 173, stk. 2, i lov om almene boliger m.v., jf. LBK nr. 1116 af 2.
oktober 2017, med senere andringer.
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